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D Les caractéristiques

Abeille RP Actif Garanti est un support en euros adossé a l'actif général d’Abeille Retraite Professionnelle. Il offre a ’épargnant une garantie® tant
sur les sommes nettes investies que sur les rendements capitalisés des années précédentes. Les actifs au sein de lactif général sont choisis pour
assurer la sécurité et la rentabilité a long terme de I'épargne.

Année de création : 2018
Encours du support : 580 M€

WHors prélevements sociaux et fiscaux dus selon la législation en vigueur et hors co(it des garanties optionnelles éventuellement souscrites.

D Lallocation d'actifs

D’orientation prudente, la gestion des actifs sous-jacents au support Abeille RP Actif Garanti est orientée a 59% en produits obligataires
et 5% en placements a court terme, le reste étant investi en immobilier pour 6 %, en actions pour 17 %, en préts pour 6 % et en OPC pour
7 % de lactif.

Allocation d’actifs au 31/12/2025 Zoom sur la part obligataire® par secteur

@ ~ctions et OPC actions 17%

@ rréts6%
@ ~tats/Quasi Etats 70%

Immobilier 6%
@ oPCtaux 7% [> Financiéres 13 %
@ Obligations & taux fixes 52%

@ \onfinanciéres 18 %
@ Obligations & taux variables 3%

Obligations indexées inflation 4%

Placements a court terme 5% ) ) o . .
?a part obligataire correspond aux obligations a taux fixes, aux

obligations a taux variables et aux obligations indexées inflation.

D Les performances
Taux de rendement net servi sur le support®

au 31/12/2020 au 31/12/2021 au 31/12/2022 au 31/12/2023 au 31/12/2024

1,25% 1,15% 1,25% 2,08% 2,08% 2,08%

B Taux nets des frais de gestion annuels maximums de 1 % prélevés au titre des contrats sur le support Abeille RP Actif Garanti, bruts des prélévements sociaux
et fiscaux dus selon la législation en vigueur et hors colt des garanties optionnelles éventuellement souscrites.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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2 Conjoncture et politique d'investissement

Analyse macroéconomique de I'année 2025

Malgré le bouleversement de la politique commerciale
américaine avec le retour de Donald Trump a la
Maison Blanche, la croissance mondiale a bien résisté,
et le pragmatisme la finalement emporté dans les
négociations sur les tarifs douaniers.

Lesactifsarisque,actionsentéte,ontréalisé detresbelles
performances en 2025, dans un environnement volatil
marqué par une multitude de risques économiques,
financiers et géopolitiques. Les marchés actions ont été
portés par la résilience de la croissance mondiale, les
investissements dans le développement de l'intelligence
artificielle (IA) et de nouvelles baisses des taux directeurs
des principales Banques Centrales.

Sur les marchés obligataires, les investisseurs se sont
principalement focalisés en 2025 sur les données
macroéconomiques, la croissance, linflation, le taux
de chdmage et, bien sir, les politiques monétaires, en
mettant de coté les risques politiques et budgétaires

ou encore les tensions géopolitiques. Les obligations
américaines ont fait mieux que [Europe, grace
l'assouplissement de la politique monétaire de la
Réserve fédérale, mais ont été éprouvées par une forte
volatilité, notamment apres lannonce des droits de
douane réciproques de Donald Trump le 2 avril.

Le contexte géopolitique complexe, marqué par des
Ftats toujours plus endettés et des institutions parfois
fragilisées, a créé un environnement idéal pour lor, actif
refuge par excellence qui ne peut faire défaut et n'est
pas lié a la gouvernance d’'un pays. La lanterne rouge
de 2025 revient au pétrole qui a enregistré sa troisieme
baisse annuelle consécutive, en raison des craintes d’un
marché déséquilibré avec une offre abondante et une
demande en baisse

[> Politique d’investissement de I'actif général d'Abeille Vie en 2025

Dans cet environnement de taux qui restent élevés, les priorités de la gestion ont été de maintenir la rési-

lience du portefeuille.

L'année a encore été marquée par des cessions afin de faire face aux mouvements de passif. Les ventes ont
été centrées sur des maturités courtes en essayant de limiter I'impact sur le taux de rendement actuariel et

sur la réalisation de plus-moins-values.

En termes d’allocation, la poche obligataire a été réduite du fait des cessions. La diversification du porte-
feuille a par ailleurs été renforcée a la suite du déploiement des engagements dans des actifs illiquides
comme les fonds de préts de d’actions non cotées. La poche d’immobilier a baissé durant 'année 2025.

Enfin le niveau des liquidités reste bas, sous les 0.5% du portefeuille total.

Le document est exclusivement congu a des fins d’'information. Il ne constitue ni un élément contractuel, ni un conseil en investissement. Ses analyses et ses conclusions sont
l'expression d’une opinion formée a partir des informations disponibles a une date donnée. Ainsi, compte tenu du caractere subjectif et indicatif de ces analyses, l'évolution effective des
variables économiques et des valorisations des marchés financiers pourrait sécarter significativement des indications communiquées dans ce document. La responsabilité d’Abeille
Retraite Professionnelle ne saurait étre engagée du fait des informations contenues dans ce document et notamment par une prise de décision de quelque nature que ce soit sur la

base de ces informations.

Document non contractuel a caractere publicitaire, a jour le 31 janvier 2026.
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