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Une semaine sur les marchés 

• La semaine a été marquée par les données sur l'inflation américaine de février avec une poussée de 

tensions sur le marché obligataire, en particulier aux Etats-Unis. Le différentiel de taux d'intérêt (long) 

entre les États-Unis et l'Allemagne se creuse à nouveau. Les données ne donnent pas à la Fed 

suffisamment de confiance pour réduire les taux directeurs dans l’immédiat et le marché monétaire 

commence à anticiper la première baisse des taux de la Fed au-delà de juin.  

• Avant la réunion de la Fed du 21 mars prochain, le marché boursier américain a perdu un peu de son 

élan, tandis que les principales bourses européennes affichent une bonne performance avec un indice 

CAC 40 au plus haut historique. 

• La semaine qui commence est riche en réunions de Banques Centrales et si la réunion de la Fed est la 

plus attendue, il y a aussi celles de la Banque d'Angleterre, la Banque de Suisse et la Banque du Japon. 

Verrons-nous la fin des taux négatifs au Japon ? 

 

 

Les nouvelles macroéconomiques de la semaine 
 

• Aux Etats-Unis, les prix à la consommation et à la production sont restés trop élevés en février pour que 

la Fed soit plus confiante qu'en janvier. Si la désinflation n'est pas remise en cause à ce stade, la prudence 

reste de mise. 

• L'inflation américaine a augmenté de 0,4 % d'un mois sur l'autre en février et de 3,2 % d'une année sur 

l'autre. En excluant les composantes alimentaires et énergétiques, les prix ont augmenté de 0,4 % d'un 

mois sur l'autre en février et de 3,8 % d'une année sur l'autre. La ventilation par composantes confirme 

que des ajustements saisonniers ont effectivement biaisé le chiffre de janvier à la hausse, comme dans 

le cas de la santé, et que d'autres composantes ont augmenté à un rythme plus lent que le mois 

précédent. Toutefois, l'inflation des services (hors logement) est encore supérieure à 4 % en glissement 

annuel et à 0,5 % en glissement mensuel, contre une moyenne de 0,2 % en glissement mensuel avant 

Covid.  

• Les prix à la production ont augmenté plus que prévu en février, de 0,6 % m/m et de 1,6 % en glissement 

annuel : l’espace d'une modération supplémentaire des prix des denrées alimentaires et des biens semble 

désormais fermé.  

• Sur une note plus positive, les prix des services ont augmenté à un rythme plus lent que le mois 

précédent.  

• Le ralentissement éventuel de l'activité économique pourrait contribuer à atténuer les pressions sur les 

prix. Certaines données commencent à aller dans ce sens, comme le modeste rebond des ventes au 

détail en février et les perspectives moins optimistes pour les petites entreprises. 
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Information importante  

Cette communication publicitaire est établie par Ofi Invest Asset Management, société de gestion de portefeuille (APE 

6630Z) de droit français agréée par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous l'agrément n° GP 92012 – n° TVA 

intracommunautaire FR 51384940342, Société Anonyme à Conseil d’Administration au capital de 71 957 490 euros, dont le 

siège social est situé au 22, rue Vernier 75017 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous 

le numéro 384 940 342. 

Cette communication publicitaire contient des éléments d'information et des données chiffrées qu'Ofi Invest Asset 

Management considère comme fondés ou exacts au jour de leur établissement. Pour ceux de ces éléments qui proviennent 

de sources d'information publiques, leur exactitude ne saurait être garantie. 

Les analyses présentées reposent sur des hypothèses et des anticipations d’Ofi Invest Asset Management, faites au 

moment de la rédaction du document qui peuvent être totalement ou partiellement non réalisées sur les marchés. Elles 

ne constituent pas un engagement de rentabilité et sont susceptibles d’être modifiées. 

Cette communication publicitaire ne constitue pas une recommandation, un conseil ou une offre d'acheter des produits 

ou services présentés ou gérés par Ofi Invest Asset Management. Ofi Invest Asset Management décline toute responsabilité 

quant à d'éventuels dommages ou pertes résultant de l'utilisation en tout ou partie des éléments y figurant. Avant d’investir 

dans un OPC, il est fortement conseillé à tout investisseur, de procéder, sans se fonder exclusivement sur les informations 

fournies dans cette communication publicitaire, à l’analyse de sa situation personnelle ainsi qu’à l’analyse des avantages 

et des risques afin de déterminer le montant qu’il est raisonnable d’investir. FA24/0097/18032025 

15/03/2024 08/03/2024 Variation hebdo. Variation / fin 2023

Actions % %

CAC 40 8164 8028 1,7% 8,2%

S&P 500 5117 5124 -0,1% 7,3%

Taux % % Points de base Points de base

10 ans US 4,32 4,09 23 45

10 ans Allemagne 2,42 2,25 17 42

10 ans France 2,88 2,71 17 41

10 ans Italie 3,70 3,58 12 17

Ecart de rendement Points de base Points de base

10 ans Italie-Allemagne 128 134 -6 -25

Volatilité actions US Ecart hebdo. Ecart / fin 2023

VIX 13 13 0 -9

Source Refinitiv Datastream - Indices actions hors dividendes en devise locale


